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A la Junta Directiva de la
Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
Managua, Nicaragua

Este informe presenta los resultados de nuestra auditoria financiera y de cumplimiento a
los estados financieros de la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL), en adelante
la Entidad, por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017.

ANTECEDENTES

Esta auditoria tiene su origen en solicitud realizada el dia 20 de octubre de 2017 por el
Ingeniero Ernesto Martinez Tiffer, Presidente Ejecutivo de la Entidad, realizada a la
Contraloria, por lo cual, previo cumplimiento a lo establecido en el reglamento para la
seleccion y contratacion de firma privadas de contadores publicos, mediante sesion
ordinaria No. 1060 del 27 de octubre de 2017, el Consejo Superior de este 6rgano de
control, autorizé la contratacion de la firma Baker Tilly Nicaragua, S.A., para efectuar la
auditoria financiera y de cumplimiento a los estados financieros por el ano terminado al 31
de diciembre de 2017.

FUNDAMENTO LEGAL

La auditoria financiera y de cumplimiento de los estados financieros de la Entidad, se llevo
a cabo con base a las facultades que le confiere a la Contraloria General de la Republica
de Nicaragua (CGR), como Organo Superior de Control, la Constitucion Politica de
Nicaragua en sus articulos No. 154 y No. 155 numeral 3, yla Ley No. 681 “Ley Organica de
la Contraloria General de Republica de Nicaragua y del Sistema de Control de la
Administracién Publica y Fiscalizacién de los Bienes y Recursos del Estado”, articulo No.9,
numeral 6.

OBJETIVOS DE LA AUDITORIA Y PROCEDIMIENTOS MAS IMPORTANTES
CONSIDERADOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS.

Objetivos de la auditoria

El objetivo general de la auditoria es realizar una auditoria financiera y de cumplimiento a
los estados financieros de la Entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, con
los alcances suficientes que le permitan al auditor emitir una opinion sobre la razonable
presentacion de los estados financieros, de conformidad con Principios de Contabilidad
Gubernamental de Nicaragua (PCGN).

ASSURANCE « TAX « ADVISORY « LEGAL

Baker Tilly Nicaragua S.A., trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of which
are separate and independent legal entities.
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Los objetivos especificos de la auditoria financiera y de cumplimiento fueron los siguientes:
1. Estados financieros

Emitir una opinién sobre Ia razonable presentacion de los estados financieros de
ENEL, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, de conformidad con
Principios de Contabilidad Gubernamental de Nicaragua (PCGN).

2 Sistema de control interno

Emitir un informe con respecto al control interno de ENEL: para ello el auditor debe
evaluar y obtener suficiente entendimiento del control interno de la empresa, evaluar
el riesgo de control e identificar condiciones reportables incluyendo debilidades
materiales de control interno.

3. Seguimiento de recomendaciones de auditorias anteriores

Determinar si la empresa ha tomado acciones correctivas adecuadas sobre las
recomendaciones de informes de auditorias anteriores, sean externas e internas.

4. Cumplimiento de convenios, contratos, leyes y regulaciones aplicables

Emitir una opinién con respecto al cumplimiento por parte de ENEL con los términos
de contratos, convenios, leyes y regulaciones aplicables a la empresa; para ello el
auditor debe hacer pruebas de auditoria, para determinar si la empresa cumplio, en
todos los aspectos importantes, con los términos de convenios, contratos, leyes y
regulaciones aplicables a las mismas al 31 de diciembre de 2017.

Alcance del trabajo

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Gubernamental de
Nicaragua (NAGUN), emitidas por la Contraloria General de la Republica de Nicaragua y
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s). Estas normas requieren que planifiguemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros,
no contengan errores significativos. Una auditoria incluye el examen con base en pruebas
selectivas de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la administracion de la
Entidad, asi como la evaluacion de la completa presentacion de los estados financieros.

A continuacién, presentamos en forma general una descripcion del alcance y extension de
nuestra auditoria, lo cual no debe interpretarse como los Unicos procedimientos de auditoria
que aplicamos:

Procedimientos preliminares

1. Obtuvimos un entendimiento del negocio a un nivel estratégico para identificar y
entender el medio en que opera mediante la revision de la siguiente informacion:

a. Ley Creadora de la Entidad y sus reformas.
b. Ley de Contrataciones Administrativas del Sector Publico.
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C. Convenios y Contratos de Endeudamiento suscritos con Organismos
Internacionales o Instituciones Financieras.

d. Politicas y Procedimientos establecidos para la Administracion y Control de las

Operaciones.

Catalogo de cuentas, organigramas de descripcion del sistema contable.

Normas Técnicas de Control Interno aplicables a la Entidad.

Presupuestos.

Informes financieros.

s@ ™o

2. Obtuvimos un entendimiento de la entidad y su entorno, sistema contable y
procedimientos de control, evaluamos el riesgo del entorno para las aseveraciones
relevantes vy criticas y el riesgo de control para las aseveraciones criticas. Con base
a esta evaluacion determinamos el riesgo de deteccion.

3. Aplicamos procedimientos analiticos a los estados financieros con el propésito de
identificar variantes inusuales e inapropiadas.

4. Determinamos los ciclos que integran todas las cuentas de los estados financieros,
identificando los ciclos criticos y no criticos; adicionalmente por cada cuenta
identificamos las aseveraciones que por su naturaleza el riesgo de error es alto y
pueden considerarse criticas, asi como las aseveraciones gue no son criticas.

Estados financieros
1. Efectivo en caja y bancos

a. Verificamos que los saldos de efectivo en caja y bancos representan efectivo
disponible y fondos depositados en los bancos, en que la Entidad maneja sus
cuentas.

b. Determinamos si los saldos de efectivo en caja y bancos reflejan todos los
eventos y circunstancias que afectan su valuacion.

G Verificamos que los saldos de efectivo en caja y bancos estan totalmente
registrados y no estan sobre o subestimados por un reconocimiento
inapropiado.

d Verificamos que los saldos en moneda extranjera han sido valuados conforme
el tipo de cambio emitido por el Banco Central de Nicaragua al 31 de diciembre
de 2017.

2. Cuentas por cobrar

a Verificamos que los saldos de cuentas por cobrar representan derechos validos
principaimente por el servicio de venta de energia eléctrica y otras
transacciones.

b. Efectuamos procedimiento de confirmacion de saldos por cobrar al 31 de
diciembre de 2017.

o3 Verificamos la razonabilidad de |a provision de los saldos de cuentas
incobrables al 31 de diciembre de 2017, adoptada por la administracion para su
correcta presentacion en los estados financieros.

d. Verificamos que los saldos de cuentas por cobrar reflejan los eventos y
circunstancias que afectan su valuacion, de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Gubernamental de Nicaragua.
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Inventarios

o

Verificamos que los inventarios existen fisicamente y la Entidad tiene el titulo

de los mismos en forma apropiada.

b. Comprobamos el método de valuacion, que los costos unitarios y los montos de
las extensiones (cantidades multiplicadas por sus costos unitarios) promedio
estan correctamente calculados.

C. Verificamos que los saldos de inventarios reflejan todas las cuentas y
circunstancias que afectan su valuacion, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Gubernamental de Nicaragua.

d Participamos en la supervision de la toma fisica de los inventarios al 31 de
diciembre de 2017, que se realizo en los almacenes, bunker y bodegas de la
Entidad.

e Obtuvimos el estudio sobre Ia obsolescencia de inventario preparado por la

administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, y en base a ello

verificamos la razonabilidad de la provision para cubrir posibles pérdidas de los
inventarios.

Plantas eléctricas e instalaciones generales en uso
i Costo de adquisicion y depreciacién acumulada

a.  Comprobamos que los saldos representan los bienes, que segun los
registros existen fisicamente, Y que la Entidad mantiene los titulos de
propiedad respectivos.

b.  Comprobamos que los saldos de bienes e instalaciones estan totalmente
registrados y no estan sobre o subestimados por un reconocimiento
inapropiado con relacién al costo de los activos de la Entidad.

c.  Verificamos que los saldos de bienes e instalaciones reflejan todas las
cuentas y circunstancias que afectan su valuacion.

d.  Verificamos que las adiciones y/o retiros del periodo han sido registradas
adecuadamente de conformidad con Principios de Contabilidad
Gubernamental de Nicaragua.

e Comprobamos que la depreciacion ha sido registrada adecuadamente y
de acuerdo con los métodos aprobados por la administracion, y aplicados
consistentemente en relacion con el afio anterior.

f. Comprobamos que los bienes e instalaciones estan debidamente
cubiertos por poélizas de seguros para evitar pérdidas en caso de
siniestros.

ii. Construcciones en proceso

a.  Verificamos que los saldos de las construcciones en proceso reflejan las
acumulaciones de los proyectos que se encuentran en ejecucion.

b. Comprobamos que los saldos de las construcciones en proceso contienen
obras o proyectos que no estan concluidos o no se han efectuado.

c.  Verificamos que los proyectos finalizados durante el periodo en revision
fueron debidamente capitalizados.

d.  Verificamos que las disminuciones de los saldos de construcciones en
proceso fueron debidamente capitalizadas en las cuentas de activos.
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Otros activos

Excepto por los asuntos descritos en el parrafo 3, de la Bases para la Opinién
Calificada:

a Comprobamos que los otros activos representan activos sin otra clasificacion
especial, son propiedad de la Entidad y de ellos puede esperarse que beneficien
en ejercicios futuros.

b. Verificamos que los montos de otros activos estan correctamente calculados de
acuerdo con la naturaleza y términos de la transaccion.

C. Verificamos que el componente de otros activos refleja todos los hechos y
circunstancias que afectan su valuacion.

d Verificamos que los otros activos estan adecuados e integramente
contabilizados, acumulados en los registros correspondientes y correctamente
registrados en el periodo en revision.

Préstamos, documentos Y cuentas por pagar

Excepto a los asuntos descritos en los parrafos 1y 2, de la Bases para la Opinidn
Calificada:

a Verificamos que los préstamos, documentos y cuentas por pagar representan
importes adecuados y pasivos con instituciones financieras, instituciones del
estado, proveedores, acreedores, y los mismos representan obligaciones de
pago para la Entidad.

b.  Verificamos que los saldos de las cuentas por pagar a instituciones del estado,
reflejan todos los eventos y circunstancias que afectan su valuacion.

C. Verificamos que los saldos por pagar representan montos adeudados bajo los
acuerdos exigibles, se han cumplido con las clausulas de los acuerdos
respectivos, limitaciones y requerimientos legales; que estan apropiada y
completamente registrados en los libros contables.

d Comprobamos que la Entidad ha cumplido con las clausulas de los préstamos
suscritos, y con los requerimientos legales aplicables a los mismos.

e Comprobamos que los intereses estan correctamente calculados, registrados y
valuados en el afio que corresponde.

Cuentas y gastos acumulados por pagar

Excepto por los asuntos descritos en los parrafos 1y 2 (intereses por pagar), de la
Bases para la Opinién Calificada:

a. Verificamos que todos los compromisos por convenios laborales y los que
establecen las leyes de Nicaragua, fueron debidamente provisionados por la
Entidad al 31 de diciembre de 2017.

b. Verificamos que todos los principales componentes a que esta sujeto la Entidad
han sido pagados o provisionados observando los procedimientos indicados en
las leyes correspondientes y que no existan pasivos contingentes originados por
transacciones o eventos correspondientes a periodos anteriores tales como los
intereses por pagar
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8. Patrimonio

a. Comprobamos que todas las transacciones y saldos patrimoniales estan
apropiada y completamente registrados y acumulados en los registros
contables.

b.  Verificamos que el efecto de las disposiciones contenidas en los acuerdos de la
junta directiva esta debidamente registradas.

9, Ingresos

a. Verificamos que los ingresos fueron debidamente cuantificados vy
adecuadamente registrados.

b. Comprobamos que se efecttio un adecuado corte de operaciones, por el afio
que termino el 31 de diciembre de 2017.

C. Verificamos que las condiciones de las transacciones por venta, fueron
adecuadamente autorizadas.

d. Verificamos que las tarifas aplicadas en el proceso de facturacion corresponden
a las autorizadas.

10. Costos y gastos

a. Comprobamos que los costos y gastos estan en correspondencia con los
ingresos registrados por el afio que termino el 31 de diciembre de 2017.

b. Verificamos que los principales costos y gastos fueron debidamente soportados
y registrados adecuadamente.

Control interno

a.  Revisamos y evaluamos el sistema de control interno de la Entidad, y obtuvimos una
comprension suficiente del disefio de las politicas y procedimientos de control
pertinentes, verificamos que estas politicas y procedimientos estuvieran en
funcionamiento y con base a este entendimiento y evaluacion, planificamos la
auditoria y determinamos la naturaleza, extension y oportunidad de los
procedimientos de auditoria.

b. Evaluamos el riesgo inherente y riesgo de control, con base a lo cual determinamos
el riesgo de deteccion.

c. Resumimos la evaluacion del riesgo para cada aseveracion en los estados financieros
Yy en nuestros papeles de trabajo.

d. Identificamos los ciclos y procesos de negocios relevantes, las aseveraciones, el nivel
evaluado de riesgo inherente, riesgo de control y el riesgo de deteccion.

e. Evaluamos y obtuvimos suficiente entendimiento del sistema contable y los
subsistemas periféricos al sistema de contabilidad central.

f. Evaluamos los sistemas de informacion, que comprenden el flujo de informacion en
los niveles internos, los mecanismos de seguridad y existencia de planes de
contingencia por parte de la Entidad para enfrentar situaciones de riesgo que
impliquen pérdida de informacién o dafios de los equipos de computacion en uso y
las politicas y procedimientos para la identificacion y administracion de riesgos de
pérdida de informacién, de acuerdo a las disposiciones establecidas por la Entidad.
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g. Evaluamos la implementacion de las recomendaciones de auditorias anteriores.
Evaluacién del procesamiento electronico de datos (PED)

a.  Obtuvimos un entendimiento de las politicas y procedimientos establecidos por la
Entidad y verificamos que existe un ambiente de seguridad efectivo para el
procesamiento electrénico de datos.

b.  Verificamos los accesos de los diferentes usuarios a bases de datos comprobando el
cumplimiento de derechos de acceso y perfiles de éstos.

G Comprobamos que existe una debida segregacion de funciones, verificando que el
personal de Tl no tiene privilegios de acceso mas alla de sus deberes asignados.

d. Comprobamos que no se realizaron cambios no autorizados de datos en los archivos
maestros o en los sistemas o programas.

e.  Verificamos los planes de la Entidad relacionados con las potenciales péerdidas de
datos o incapacidad de acceder a los datos segun se requiera.

f. Comprobamos y evaluamos la existencia de politicas y procedimientos relacionados
con el mantenimiento efectivo de las aplicaciones y los datos.

Cumplimiento con los términos de contratos de préstamo, convenios, leyes y
regulaciones aplicables

Verificamos el cumplimiento, en todos los aspectos importantes con los términos y contratos
de préstamos, convenios de transferencias de recursos, leyes y regulaciones aplicables
relacionadas con la Entidad. Al planificar y realizar nuestras pruebas de cumplimiento de la
Entidad, identificamos los términos de contratos de préstamos, convenios de transferencias
de recursos, leyes y regulaciones aplicables y determinamos cuales, al no ser respetadas,
podrian tener un efecto directo e importante en los estados financieros de la Entidad, y
efectuamos el siguiente trabajo:

a. Listamos todas las disposiciones, legales y reglamentarias aplicables a la entidad las
que conjuntamente, de no ser observadas, pueden tener un efecto directo e
importante sobre los estados financieros.

b.  Evaluamos el riesgo inherente y riesgo de control, con relacion a la existencia de
incumplimientos materiales con las disposiciones legales y reglamentarias.

C. Determinamos los procedimientos de auditoria para comprobar si hay errores,
irregularidades y actos ilegales que proporcionen certeza razonable para detectar
tanto casos intencionales como no intencionales de incumplimiento con los términos
de los contratos de préstamos, convenios de transferencias, leyes y regulaciones
aplicables que pudieran tener un efecto material sobre los estados financieros de Ia
Entidad.

d. Preparamos un resumen donde se identifican cada uno de los requisitos de
cumplimiento incluidos en la revision, los resultados de las evaluaciones del riesgo
inherente, riesgo de control y el riesgo de deteccién para cada requisito de
cumplimiento.
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Procedimientos relativos al debido proceso

a. En cumplimiento con la Ley Organica de la Contraloria General de la Republica de
Nicaragua Capitulo Il articulos ntumeros 51 al 55, remitimos notificacion el 8 de
noviembre de 2017 al ingeniero Ernesto Martinez Tiffer - Presidente Ejecutivo de la
Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) la notificacion de inicio del proceso de
auditoria financiera y de cumplimiento a los estados financieros por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

b. Enviamos notificacion a Directores y Jefes de areas, como parte del debido proceso,
efectuamos notificacion inicial a los mismos con fecha 8 de noviembre de 2017, asi
como funcionarios y personal que estuvieron vinculados con el proceso de la
auditoria, conforme el articulo No. 54 de |a Ley Organica. Un detalle de los principales
funcionarios notificados se presenta en la pagina siguiente:

Funcionarios Puesto
Lic. Hugo Zepeda Mejia Director General Administrativo Financiero
Lic. Henry Reyes Jiménez Director de Contabilidad
Lic. Azucena Obando Directora de Adquisiciones
Dr. José Efrain Delgado Director de Asesoria Legal
Lic. Rodolfo Calero Director de Recursos Humanos
Ing. Alejandro Bermudez Director de Informatica
Ing. Miguel Arostegui Director de Operacion de los Sistemas Aislados
Lic. Ana Vega Directora Administrativa
Lic. llde Herrera Director de Presupuesto
Ing. Mario Torrez Director General de Proyecto
Ing. Jorge Desayes Director General de Generacién
Lic. Edwin Gonzales Director Comercial
Lic. José Rocha Jefe de Tesoreria
Lic. Auxiliadora Ledn Jefe de Oficina de Acceso a la Informacion Publica
Lic. Yovanska Cerna Jefe de Unidad Gestién Ambiental

53 Enviamos notificacion de los resultados preliminares a los funcionarios de Ia Entidad,
vinculados con el proceso de auditoria, brindando el plazo establecido para la
presentacion de los comentarios sustentados y con documentacion soporte, los
cuales fueron analizados y tomados en consideracion para efectos de la emision de
los reportes que se remiten a la Contraloria General de |a Republica.

d. Conforme al articulo No. 58, capitulo Il de la Ley Orgénica de la Contraloria General
de la Republica de Nicaragua, sometimos a la aprobacion para remision a la CGR,
los resultados de la auditoria al Ing. Ernesto Martinez Tiffer, mediante carta de
remision de fecha 22 de abril de 2019 de informe borrador.

e.  Después de revision y discusién del borrador del informe presentado a la maxima
autoridad de la Empresa Nicaragilense de Electricidad (ENEL), en la cuarta semana
de abril de 2019, la administracién de la Entidad nos remitio la carta de aceptacion
del contenido de este informe.
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Limitacién en el alcance de la auditoria

Excepto por los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos provenientes de las
limitaciones en el alcance de nuestra auditoria que se describen en el parrafo de Base para

a.  Expresar una opinion sobre sj los estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ia Empresa Nicaragiiense
de Electricidad (ENEL) al 31 de diciembre de 2017 y su desempefio financiero, y sus
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Gubernamental de Nicaragua.

b. Emitir un informe con respecto al control interno de Ia Empresa Nicaragiiense de
Electricidad (ENEL), para lo cual deberia evaluarse y obtener suficiente entendimiento
del control interno, evaluarse e riesgo de control e identificarse condiciones
reportables incluyendo deficiencias importantes de control interno.

. Determinar si la administracion de la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
tomo las acciones correctivas necesarias y adecuadas sobre las recomendaciones de
las auditorias previas.

Expresar una opinién con respecto al cumplimiento de |a Empresa Nicaragiiense de
Electricidad (ENEL) con las condiciones de contratos, convenios, leyes y regulaciones
aplicables.

RESULTADOS DE LA AUDITORIA

Estados financieros

Nuestra opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos
de la Base para I3 Opinion Calificada, los estados financieros que se acompafian presentan
financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Gubernamental de Nicaragua.
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COMENTARIOS DE LA ADMINISTRACION

Este informe fue discutido con re

presentantes de la Empresa Nicaragiiense de Electricidad
(ENEL), quienes estuvieron de a

cuerdo con su contenido.
BAKER TILLY NICARAGUA, S.A.
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Managua, Nicaragua
22 de abril de 2019
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Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en cérdobas - Nota 3)

Notas 2017 2016
(Reestructurado)

Activos
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 2c,4 C$ 148,331,376 C$ 1 56,218,145
Fondos Administrados MHCP 23 328,506,384 -
Cuentas por cobrar, netas 2d, 5 1,495,369,338 1,368,746,977
Cuentas por cobrar a instituciones del 2d. 6

estado, netas ' 37,583,443 30,228,986
Inventarios 2e, 7 83,899,090 78,734,316
Gastos pagados por anticipado 46,822,716 45,678,730
Total activo corriente 2,140,512,347 1.679,607,154
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a largo plazo 2d, 5 1,515,440,631 1,307,103,850
Inventarios de repuestos para plantas 2e, 7 625,216,733 616,002,996
Plantas eléctricas e instalaciones 2q. 8

generales en uso, neto 9. 6,069,967,962  5,740,083,851
Activos cedidos en administracion 2f, 9 485,108,192 574,166,439
Otros activos 15 1,197,272.840 11,108,832
Total activo no corriente 9.893,006.358 8,248,465,968
Total activos C$12,033,518,705 (C$9,928,073,122
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Porcion corriente de préstamos por pagar a

Instituciones del Estado 2k, 10 C$% 13,235,012 -
Documentos por pagar 2k, 11 3,240,614,952 C$3,130,228,755
Cuentas por pagar a instituciones del 2d. 6

estado ' 2,062,313,485 1,702,870,366
Proveedores 57,521,874 76,332,541
Impuestos y retenciones por pagar 21,12 1,172,493,066 1,098,716,719
Cuentas por pagar y gastos acumulados 2h,13 1,537.650,350 994,392,698

Total pasivo corriente

8,083,728,739

7,002,541,079
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Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en cordobas - Nota 3)

Pasivo no corriente
Préstamos por pagar a instituciones del
Estado

Provision para indemnizacion laboral
Oftros pasivos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio

Aporte inicial del Gobiemno

Aporte de gobierno mediante alivio de
Deuda

Superavit por revaluacion

Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2017 2016
2k.10

C$ 3,428,599,659 C$ 3,186,097 467
2h.14 75.176.515 71,150,188
15 1,187.608.957 1,303,763
4691385131 _ 3.258.551.418
C$12,775,113.870 C$10,261,092,497
1 C$ 687,167,066 C$ 687,167,066
1 1,163,872,828  1,163,872,828
29, 8 701.036.145 907.144.115
21 (3,293.671.204) _ (3,091.203.384)

(741,595,165) (333,019,375)
C$12,033,518,705 (C$9,928,073,122

(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en cordobas - Nota 3)

Notas 2017 2016
(Reestructurado)

Ingresos
Venta de energia eléctrica a través

de plantas generadoras b

C$ 1,082,886,582 C$ 988,326,523

Venta de energia eléctrica domiciliar 2b 532,008,734 539,235,259

Ingresos provenientes de cesion de activos 2b, 9 26,032,169 22,866,298

Otras facturaciones 2b, 16 39,903,775 26,606,431
1,680,831,260 1,577,034 511

Costos

Costo de generacion de energia 17 (620,838,887) (450,773,865)

(762,601,988) (825,377.611)
(1.383,440,875) (1,.276,151.476)

Costo de distribucion de energia

297,390,385 300,883,035
Gastos
Gastos de administracion 18 (386,170,256) (428,157,055)
Otros ingresos 19 533,834,319 374,749,972
Otros gastos (15,684 .477) (2,101,303)

429,369,971 245 374,649
Ingresos financieros 5a 211,403,563 193,290,679
Gastos financieros 20 (456,523,242) (443,121,379)
Pérdida cambiaria, neta (386,718.112) (329,261.995)

(631,837,791) (579,092,695)
Pérdida neta C§ (202,467.820) C§(333,718,046)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en cordobas - Nota 3)

Aporte de
gobierno
Aporte inicial mediante alivio Superavit por Déficit Total
Nota del Gobierno de deuda revaluacion acumulado patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2015 C3%687,167,066 C$1,163,872,828 CS$871,811,939 C3(2,757,485,338) C$ (34,633,505)
Peérdida neta - 2016 - - - (361,021,252) (361,021,252)
Revaluacion de activos 29,8 - - 35,332,176 - 35,332,176
Saldos al 31 de diciembre de 2016
(Previamente Informado) 687,167,066 1,163,872,828 907,144,115 (3,118,506,590) (360,322,581)
Ajuste de reestructuracion 24 - - - 27,303,206 27,303,206
Saldos al 31 de diciembre de 2016
(Reestructurado) 687,167,066 1,163,872,828 907,144,115 (3,091,203,384) (333,019,375)
Pérdida neta — 2017 - - - (202,467,820) (202,467,820)
Revaluacion de activos 2q,8 - - (206,107,970) - (206,107,970)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 C3687,167,066 C$1,163,872,828 C$701,036,145 C8(3,293,671,204) C$(741,595,165)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en cérdobas - Nota 3)

Flujos de efectivo en las actividades de operacion
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Estimacion por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Provision por obsolescencia del inventario
Ingresos por intereses devengados y no recibidos
Donacion recibida
Diferencia cambiaria de préstamos por pagar a
instituciones financieras
Gastos por intereses generados y no pagados sobre
las cuentas por pagar al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico
Asuncién de Adeudo MHCP
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Fondos Administrados MHCP
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda y
Credito Publico
Inventario de repuestos para planta
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar a instituciones del estado
Proveedores
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados
Provision para indemnizacion laboral
Impuestos y retenciones por pagar

Total ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion por adiciones netas en propiedad,
planta y equipos
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2017

2016

C$(202,467.820) C$(333,718,046)

229,346,059

5,270,279
(208,336,781)

210,806,391
1,074,772
613,645

(191,074,122)

85,516,968 145,942,196
107,287,327 87,231,153
140,000,000 :

(328,506,384) .
(133,976,818) (49,369,997)
. (10,844,280)
(19,648,790) (16,292,050)
(1,143,986) (2,297,607)
141,186 (343,181)
359,443,119 (89,485,566)
(18,810,667) 20,398,848
435,970,325 639,094,598
4,026,327 (8,470,076)

73,776,347 62,167,854
730,354,511 799,152,578
527,886,691 465,434,532

(676,279.893) _ (733,870,531)

(Continua)



Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en cordobas - Nota 3)

2017 2016
Flujos de efectivo en las actividades de
Financiamiento
Documentos por pagar C$ (29,713,803) C$161,698,846
Prestamos recibidos 152,410,143 212,349,126
Pagos realizados al Ministerio de Hacienda y Credito
Publico 17,810,093 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
Financiamiento 140,506,433 374,047 972
Aumento (disminucién) neta en el efectivo (7,886,769) 105,611,973
Efectivo al inicio del afio 156.218.145 50,606,172
Efectivo al final del afio C$148.331,.376  C$156,218,145
TRANSACCIONES QUE NO REQUIRIERON USO O FUENTE DE EFECTIVO:
2017
Otros activos C$1,186,305,194
Disminucion del superavit por revaluacion de activos 206,107,970

(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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sociedades entregaran a la Entidad cualquier suma que reciban como consecuencia
de las facturas que emitan por cuenta de la Entidad y que cada sociedad administre.
La vigencia de los acuerdos es desde el inicio de operaciones de los segmentos hasta
la fecha de su privatizacion.

Hasta el 27 de enero de 2011, los segmentos no privatizados eran Generadora
Eléctrica Central, S.A. (GECSA), Generadora Hidroeléctrica, S.A. (HIDROGESA) y
Geotérmica Momotombo, S.A. (GEMOSA).

De acuerdo con el articulo No. 135 de La Gaceta Diario Oficial de Nicaragua No. 17
del 27 de enero de 2011, se ordend la disolucion sin solucion de continuidad de las
empresas siguientes:

()  Empresa de Generacion Hidroeléctrica, S.A. (HIDROGESA)
(i)  Empresa Generadora Momotombo, S.A. (GEMOSA)
(i)  Empresa Generadora Central, S.A. (GECSA)

De conformidad con dicho decreto, se debera transferir a la Entidad, todos los bienes
muebles e inmuebles inscritos a nombre de Ia Empresa de Generacion Hidroeléctrica,
S.A. (HIDROGESA), de la Empresa Generadora Momotombo, S.A. (GEMOSA), y de
la Empresa Generadora Central, S.A. (GECSA). De acuerdo a lo anterior desde el 31
de diciembre de 2011, la Entidad presenta sus cifras en sus estados financieros como
una entidad Unica.

De acuerdo a lo publicado en La Gaceta Diario Oficial de Nicaragua No. 17 del 27 de
enero de 2011 en su articulo No.15, el patrimonio de la Entidad, se constituye con
todos los bienes, derechos y obligaciones, asi como con los demas activos y pasivos,
sin solucién de continuidad, pertenecientes a las empresas de Empresa de
Generacién Hidroeléctrica, S.A. (HIDROGESA), de la Empresa Generadora
Momotombo, S.A. (GEMOSA), y de la Empresa Generadora Central, S.A. (GECSA).
Estas empresas eran independientes Y propiedad de la Reptiblica de Nicaragua.

Actividad principal

La actividad principal de la entidad es |a generacion, transmision, distribucion y
comercializacion de energia eléctrica y Ia investigacion y explotacion de los recursos
convencionales y no convencionales para la produccion de energia eléctrica.
Asimismo, la Entidad podra desarrollar las siguientes actividades:

a. Generacion, distribucion, comercializacion, organizacion y administracion de los
recursos energeéticos, activos fijos y financieros para que sean administrados de
forma eficiente y eficaz.

b.  Impulsary gestionar los proyectos de inversion propios, avalar los términos de
referencia y las negociaciones que se produzcan sobre el proceso de licitacion
y contratacion de firmas consultoras nacionales o extranjeras.

C.  Garantizar que se lleve a cabo el diagnostico anual sobre la capacidad instalada
de plantas, infraestructura de distribucion y requerimientos de ampliacion o
mejoras en las zonas concesionadas ¥ no concesionadas.

d.  Ejecutar cualquier otra actividad necesaria para su desarrollo, todo de
conformidad con la ley de la materia.
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Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
(Ente auténomo, propiedad del Estado de Nicaragua)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresadas en cérdobas - Nota 3)

1.

INFORMACION GENERAL
Constitucion

La Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL), es una entidad de servicio publico
y propiedad estatal creada en el afio 1994 mediante Decreto Ejecutivo No. 46-94,
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 204 del 1 de noviembre de 1994; en Ia
misma se establece que a partir del 1 de enero de 1995, se constituye la Empresa
Nicaragliense de Electricidad (ENEL), como un Ente Auténomo propiedad del Estado
Nicaragliense con personeria juridica, patrimonio propio, duracion indefinida y con
plena capacidad para adquirir derechos y contraer obligaciones.

Antecedentes

El patrimonio inicial de la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) esta
constituido por los bienes muebles e inmuebles, instalaciones, derechos, acciones y
obligaciones que pertenecian al Instituto Nicaragliense de Energia (INE), los cuales
fueron transferidos (sin solucion de continuidad) a la Entidad. Dicho Decreto entré en
vigencia a partir del 1 de enero de 1995 y a partir de esta fecha INE Unicamente tendra
como responsabilidad la regularizacion de la politica energética nacional. La actividad
principal de la Entidad es generar, distribuir y comercializar energia eléctrica por
medio de la Direccion Operativa de Sistemas Aislados.

De conformidad con el articulo 135 de Ia Ley No. 272, Ley de la Industria Eléctrica, la
Entidad se segmentd en distintos agentes economicos, con el proposito de que tales
agentes econémicos fuesen privatizados. Para tal propésito por cada agente
economico segmentado se constituyd una sociedad andnima todas poseidas por la
Entidad en un 100%. El capital social de tales sociedades seria constituido con la
aportacion de activos y bienes de los distintos segmentos, una vez que la privatizacion
de los segmentos econdmicos fuese concretada, por lo que desde la fecha de
segmentacion hasta su privatizacién, estos agentes econémicos han sido manejados
como segmentos de la Entidad. Para el desarrollo del objeto social de las sociedades
creadas, la Entidad firmo indistintamente con cada una de las sociedades, excepto
con Geotérmica Momotombo, un contrato de asociaciéon comercial en participacién
que establece un nexo directo e indisoluble entre la Entidad y tales sociedades
mediante el cual cede en administracion los activos que le corresponden a cada
segmento, lo que no implica la transferencia de ninguno de los activos propiedad de
la Entidad y también autoriza a estas sociedades a llevar a cabo las siguientes
actividades gratuitamente a nombre de las sociedades pero por cuenta de la Entidad
a cualquiera de sus clientes, cumplir con las obligaciones relativas a pagos de salarios
y cotizaciones obrero patronal de los empleados de los distintos segmentos.

La Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) se obliga a entregar a las
sociedades los fondos que se requieran para la atencién de dichas obligaciones y las
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La Entidad esta exenta del pago de todo impuesto o tasas contempladas en la
legislacion tributaria nacional, sean estas fiscales, municipales o de cualquier otro
tipo, tanto en sus bienes, renta, compraventas que realicen, servicios que preste,
entendiéndose estos ltimos como servicios de transmision eléctrica y similares, asi
como en las obras que ejecute. También esta exenta de todos los derechos fiscales
e impuestos que grave la importacion o compra local de maquinarias, equipos,
materiales, e insumos destinados exclusivamente a la actividad de transmisién
eléctrica y demas actividades conexas.

Aporte inicial del Gobierno de Nicaragua y alivio de deuda reconocida en el
patrimonio

El patrimonio de la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL), es inembargable
y esta exenta del pago de todo impuesto o tasas contempladas en la legislacion
tributaria nacional. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el aporte inicial del Gobierno
de Nicaragua asciende a C$687,167,066.

Con fecha 12 de junio de 2014 mediante Acuerdo Presidencial No. 112-2014
publicado en la Gaceta Diario Oficial No. 114 del 20 de junio de 2014, se establecid
que, en vista de que el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional han
acordado que Nicaragua alcanzo el punto de culminacién de la iniciativa para paises
pobres altamente endeudados (HIPC), bajo la cual Nicaragua formalizé un alivio de
deuda externa por aproximadamente US$5,339 millones; que en el afio 2005,
Nicaragua fue incluida en la iniciativa de Alivio de Deuda Multilateral (MDRI)
propuesta por el grupo de los ocho (G8) la cual consistié en la cancelacion inmediata
del 100% de las deudas de los paises post-HIPC y; que como beneficiario de las
iniciativas internacionales de alivio de deuda, el Gobierno de Nicaragua esta
comprometido a destinar los recursos liberados a programas de reduccion de
pobreza, incluyendo el alivio aplicado sobre los préstamos ejecutados por las
instituciones publicas teniendo como objetivo fortalecer la posicion financiera de las
instituciones gubernamentales, resolvio:

a.  Autorizar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP) transferir a las
instituciones ptblicas el alivio de deuda aplicado bajo las iniciativas HIPC y
MDRI, sobre los saldos de los préstamos transferidos a dichas instituciones y
pendientes de pagar al MHCP al 31 de diciembre de 2013.

b.  Las instituciones ptiblicas elegidas que posean préstamos, para recibir el
beneficio de alivio de deuda, deberan haber conciliado sus respectivas deudas
con el MHCP.

(3 La transferencia de alivio a las instituciones publicas se realizara en los mismos
términos y condiciones del alivio recibido por el Gobierno de Nicaragua, para lo
cual se debera establecer los acuerdos interinstitucionales correspondientes.

d. Las instituciones beneficiarias del alivio, continuaran pagando al MHCP el
servicio de saldo de deuda restante una vez aplicado el alivio correspondiente,
para lo cual se firmara un nuevo convenio de transferencia que incluya un nuevo
calendario de pago.
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El 19 de diciembre de 2014, se suscribié el acuerdo interinstitucional entre el MHCP
y la Entidad para la implementacion de la transferencia de alivio recibido por el Estado
de Nicaragua, de parte de los acreedores internacionales bajo las iniciativas HIPC y
MDRI. El saldo correspondiente al protocolo de entendimiento no fue considerado
como parte del alivio de deuda otorgado por el gobierno de Nicaragua.

Como parte del acuerdo interinstitucional y con base a la conciliacion realizada entre
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y la Entidad, al 31 de diciembre de 2014
el monto registrado como parte del aporte del Gobierno de Nicaragua producto del
alivio de deuda ascendio a C$1,163,872,828, importe que fue registrado en la seccion
de patrimonio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y OTRAS NOTAS
DESCRIPTIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la administracion, con la
aprobacion de la Junta Directiva de la entidad, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Gubernamental de Nicaragua, aplicados en forma consistente desde el
inicio de sus operaciones. Estos principios de contabilidad consideran como base de
medicion fundamental el costo historico, exceptuando las revaluaciones de las plantas
eléctricas e instalaciones generales y otros activos y pasivos que se pueden remedir
por avallos técnicos al valor de mercado o al valor razonable, en los casos en que
especificamente se hace referencia o se divulga en las politicas contables.

Un resumen de las principales politicas de contabilidad utilizadas por la entidad se
presenta a continuacion:

a.  Uso de Estimaciones Contables - La preparacion de los estados financieros
requiere que la gerencia de la entidad realice ciertas estimaciones y supuestos
que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y
gastos por los afios informados. Los activos Y pasivos son reconocidos en los
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos
fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o
valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones
Y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los
estados financieros cambiaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serian adecuadamente modificados en el afo
en que se produzcan tales cambios.

b.  Reconocimiento de Ingresos -

Venta de energia eléctrica a través de plantas generadoras y domiciliar -
Estos ingresos corresponden a la venta de energia y potencia contratada. Estos
ingresos son reconocidos en los estados financieros sobre la base de lo
devengado, y se presentan neto del Impuesto al Valor Agregado.

Los precios de los ingresos por distribucion eléctrica son establecidos por el
ente regulador “Instituto Nicaragiiense de Energia (INE)", y los precios por
generacion eléctrica son establecidos por el mercado y se convienen en
contratos suscritos, siendo sus principales clientes Distribuidora del Sur, S Ay
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Distribuidora del Norte, S.A. Los mismos se computan y registran con base en
la lectura de los Kilowatt registrados en los medidores del Centro Nacional de
Despacho de Carga (CNDC).

Ingresos por contrato de cesién de activos - Estos ingresos son registrados
con base en las cuotas establecidas en contrato de cesion de activos suscrito.
Estos ingresos son reconocidos en los estados financieros sobre la base de lo
devengado.

Otras facturaciones - Estos ingresos consisten en servicios de alumbrado
publico, servicios provisionales, instalacién, reconexion y otros. Estos ingresos
son reconocidos en los estados financieros sobre la base de lo devengado.

Efectivo en Caja y Bancos - El efectivo en caja y bancos se presenta en el
balance general al costo. Para propositos del estado de flujos de efectivo, el
efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos, altamente
liquidos que son facilmente convertibles a importes determinados de efectivo,
los cuales estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en el valor.

Cuentas por Cobrar y Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso - Las
cuentas por cobrar se presentan al monto original de la factura por venta de
energia electrica y distribucién, y otros servicios, menos una estimacién por
incobrabilidad, la cual es establecida con base en analisis de antigiiedad de los
saldos por cobrar y cargada a los resultados del periodo en que se determina.
Los saldos identificados como incobrables son cargados a la estimacién cuando
las gestiones de cobro han sido totalmente agotadas.

Inventarios - Los inventarios de combustibles, materiales, repuestos y
accesorios a ser utilizados en las plantas eléctricas se registran a su costo de
adquisicién y se valuan utilizando el método de costo promedio. La provision
para obsolescencia de inventarios se establece con base en estudios
efectuados por la administracion sobre la rotacion y posibilidades de uso de los
inventarios; los montos determinados como obsoletos mediante estos estudios
se cargan a los resultados del periodo en que se determinan.

Los inventarios de repuestos que son utilizados en las plantas eléctricas e
instalaciones generales en uso, y que son utilizados en un periodo mayor a 12
meses, son registrados como parte de los saldos de activos no corrientes.

Activos Cedidos en Administracion - Estos activos fueron trasladados de la
cuenta de plantas eléctricas a través de un crédito con débito a la cuenta de
activos cedidos en administracién, la politica de registro se encuentra en
correspondencia a las “Plantas Eléctricas e Instalaciones Generales de
Uso”.

Plantas Eléctricas e Instalaciones Generales en Uso - | as plantas eléctricas
e hidroeléctricas, lineas de transmision, equipos de caldera, motores de
combustion interna destinados a la generacion de energia eléctrica se
reconocen inicialmente al costo. Las plantas térmicas, hidroeléctricas v
geotérmicas son sujetas a revaluacion utilizando los indices de inflacion
editados por la firma de ingenieros y consultores independientes “Withman,
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Requardt and Associates, LLP”, de acuerdo con su “Handy Withman Bulletin”,
el cual esta referido a indices y tendencias de costos de construcciones para
empresas de servicios publicos del ramo eléctrico. El efecto de la revaluacion
de las plantas se abona a la cuenta de superavit por revaluacién en el
patrimonio. El resto de los activos fijos son valorados a su costo histérico menos
la correspondiente depreciacion y deterioro, de existir.

La depreciacion de estos activos es calculada por el método de linea recta con
base en la vida (til estimada de los activos depreciables. Las tasas de
depreciacion anuales se presentan a continuacion:

Planta eléctricas e hidroeléctricas

Edificios y mejoras 1.67% y 2%
Equipo de caldera 3%
Motor de combustién interna U-1 3.45%
Generadores U-1 3.45%
Unidades turbogeneradores U-2 3.45%
Equipos electronicos y accesorios 3%
Equipos miscelaneos 3.03% vy 3.45%
Torre de enfriamiento 3%
Presas y canales 1.67%
Ruedas hidroeléctricas 2.63%
Lineas y equipos de transmision 3.03%
Caminos, vias y puentes 2%
Instalaciones generales al costo
Edificios y mejoras 2%
Mobiliario y equipo de oficina 6.25%
Equipo de transporte 14.29%
Equipos de taller 5.58
Equipos de laboratorio 5.85%
Herramientas de trabajo 6.25%
Equipos de comunicacion 5.56%
Equipos electromecanicos 6%
Equipos miscelaneos 6.25%

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se
determinan comparando los ingresos recibidos con el valor en libros de los
activos, y se incluyen en los resultados operativos.

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la entidad tiene una
obligacion legal o asumida como resultado de un suceso pasado que es
probable que tenga una aplicacion de recursos para cancelarla y es susceptible
de una estimacion razonable del monto relacionado.

Beneficios a empleados -
Provisién para indemnizaciones laborales - Las obligaciones por beneficios
a empleados se basan en la antigliedad de cada empleado, equivalente

aproximadamente a un mes de salario por cada afio trabajado, para los tres
primeros afios, y veinte dias de salario por cada afio adicional hasta un maximo
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de cinco meses del salario vigente a la fecha del retiro. Estos beneficios son
establecidos por el Codigo del Trabajo de Nicaragua vigente y son pagados en
caso de despido o de renuncia voluntaria del empleado.

Vacaciones - La legislacion nicaragliense requiere que todo empleado goce de
un periodo de 30 dias de vacaciones por cada afio consecutivo de trabajo, las
cuales son acumulables mensualmente en 2.5 dias sobre la base del salario
total. La Entidad tiene la politica de establecer una programacion semestral para
que sus empleados gocen de vacaciones descansadas.

Aguinaldo - De conformidad con el codigo laboral, se requiere que la Entidad
reconozca un mes de salario adicional a todo empleado que labora para la
Entidad por un afio o una parte proporcional del salario sobre el periodo
laborado, el cual es acumulable mensualmente en 2.5 dias sobre la base del
salario total. El aguinaldo es pagado de una sola vez al final del afio.

J- Subvenciones, Donaciones y Otros - Los ingresos recibidos en efectivo o en

especies provenientes del gobierno, para el cumplimiento de sus objetivos y
ejecucion de proyectos y en los cuales la Entidad no adquiere ninguna
obligacion de pago se registran en los resultados del afio como donaciones
recibidas en cuenta de otros ingresos.

k. Préstamos y Documentos por Pagar - |_os préstamos y documentos por pagar
se reconocen inicialmente al monto de efectivo recibido y posteriormente se
calcula el interés devengado por pagar de acuerdo con la tasa de interés
establecida.

Los préstamos son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
compania tenga un derecho incondicional para diferir la cancelacion del pasivo
por al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Impuestos sobre la Renta - ENEL esta exenta del pago de todo impuesto o
tasas contempladas en la legislacién tributaria nacional, sean estas fiscales,
municipales o de cualquier otro tipo, tanto en sus bienes, renta, compraventas
que realicen, servicios que preste, entendiéndose estos (ltimos como servicios
de transmision eléctrica y similares, asi como en las obras que ejecute. También
esta exenta de todos los derechos fiscales e impuestos que grave la importacion
0 compra local de maquinarias, equipos, materiales, e insumos destinados
exclusivamente a la actividad de transmision eléctrica y demas actividades
conexas.

TIPO DE CAMBIO Y REGISTROS CONTABLES

Los libros de la entidad se llevan en cordobas representados con el simbolo C$ en
los estados financieros adjuntos. Al 31 de diciembre de 2017, el tipo oficial de cambio
con respecto al dolar estadounidense era de C$30.7909 (C$29.3247 en 2016) por
US$1. Este tipo oficial de cambio esta sujeto a un ajuste (deslizamiento) diario
equivalente al 5% anual, el cual es publicado mensualmente por el Banco Central de
Nicaragua. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera o en cérdobas
sujetos a la clausula de mantenimiento de valor en los estados financieros adjuntos,
han sido convertidos a cordobas usando el tipo oficial de cambio arriba indicado. Las
ganancias o pérdidas resultanies de estas conversiones se registran en los resultados
del periodo en que se incurren.



